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Datos Generales

INSTITUCIÓN PRINCIPAL

Administración Central (Exceptuando Ministerios)/ Banco Central del Uruguay / Asesoría
Económica / Uruguay

DIRECCIÓN INSTITUCIONAL

Institución: Administración Central (Exceptuando Ministerios) / Banco Central del Uruguay /
Sector Gobierno/Público
/ Asesoría Económica
Dirección: Diagonal Fabini 777 / 11100 
País: Uruguay / Montevideo / Montevideo 
Teléfono: (+598) 2 1967 
Correo electrónico/Sitio Web: larnabal@bcu.gub.uy https://www.bcu.gub.uy/ 

Formación

Formación académica

CONCLUIDA

DOCTORADO

Ph.D. in Economics (2015 - 2020)

Toulouse, Toulouse School of Economics , Francia 
Título de la disertación/tesis/defensa: Essays on Public Economics 
Tutor/es: Helmuth Cremer / Jean-Marie Lozachmeur 
Obtención del título: 2020 
Sitio web de la disertación/tesis/defensa: http://publications.ut-capitole.fr/41795/ 
Financiación: 
Administración Central (Exceptuando Ministerios) / Banco Central del Uruguay , Uruguay 
Palabras Clave: Economía Pública Economía de la Salud Organización Industrial 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Organización Industrial 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Salud

MAESTRÍA

Master in Economic Theory and Econometrics (2014 - 2015)

Toulouse School of Economics , Francia 
Título de la disertación/tesis/defensa: Should Annuities be compulsory in retirement systems? 
Obtención del título: 2015 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría /

Maestría en Economía Internacional (2011 - 2016)

Universidad de la República - Facultad de Ciencias Sociales , Uruguay 
Título de la disertación/tesis/defensa: The Annuity Puzzle: A literature Review. 
Obtención del título: 2019 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría /

GRADO
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Licenciatura en Economía (2003 - 2010)

Universidad de la República - Facultad de Ciencias Económicas y de Administración , Uruguay 
Título de la disertación/tesis/defensa: MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO REAL:
UN ENFOQUE BASADO EN LOS COMPETIDORES. 
Obtención del título: 2010 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría /

Formación complementaria

CONCLUIDA

CURSOS DE CORTA DURACIÓN

Systemically Important Banks (12/2020 - 12/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Credit Risk Policy and Supervision - Fundamental (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Recent Developments in Banking Theory and Regulation (08/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Centro de Estudios Financieros y Monetarios , España 
12 horas 
Palabras Clave: Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Liquidity Risk Policy and Supervision (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Basel III Reforms (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Macroprudential Policy and Systemic Risk (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Post-Crisis Reforms beyond Basel III (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
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Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Basel Capital Framework ? Fundamental (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Market Risk Policy and Supervision ? Fundamental (09/2020 - 09/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Programación y políticas financieras, Parte 1: Cuentas macroeconómicas y análisis (01/2020 -

08/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Fondo Monetario Internacional , Estados Unidos 
60 horas 
Palabras Clave: Programación Financiera 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Programación Financiera

The business of Banking (07/2020 - 07/2020)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Financial Stability Institute - Bank for International
Settlements , Suiza 
20 horas 
Palabras Clave: Financial Stability Banking 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Causal Inference Methods with Applications to Topics of Innovation (05/2018 - 05/2018)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Toulouse School of Economics , Francia 
10 horas 
Palabras Clave: Inference Patents Innovation 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Econometrics

Optimal Transport Methods in Economics (10/2017 - 11/2017)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Toulouse School of Economics , Francia 
15 horas 
Palabras Clave: Optimal Transportation 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Naturales y Exactas / Matemáticas / Matemática Aplicada / Optimization

Teoría de la Regulación (12/2012 - 12/2012)

Sector Gobierno/Público / Administración Central (Exceptuando Ministerios) / Banco Central del
Uruguay / Asesoría Económica , Uruguay 
20 horas 
Palabras Clave: Regulación Organización industrial 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Organización Industrial /

Supervisión de Intermediarios de Valores (12/2012 - 12/2012)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Toronto Centre , Canadá 
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31 horas 
Palabras Clave: Banking Financial Intermediaries 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Supervisión de Conglomerados (12/2012 - 12/2012)

Sector Extranjero/Internacional/Otros / Toronto Centre , Canadá 
26 horas 
Palabras Clave: Banking Conglomerates 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Banking

Matemática Actuarial Aplicada a los Seguros Sobre la Vida (03/2011 - 04/2011)

Sector Educación Superior/Público / Universidad de la República / Unidad de Perfeccionamiento y
Actualización , Uruguay 
18 horas 
Palabras Clave: Matemática Acturial Seguros 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Naturales y Exactas / Matemáticas / Estadística y Probabilidad / Actuarial

PARTICIPACIÓN EN EVENTOS

4th Annual Workshop of LACEA Health Economics Network Worhsop - XIII Ridge Forum (2021)

Tipo: Taller 
Institución organizadora: RIDGE and LACEA, Argentina 
Palabras Clave: Health Economics

ENTER Jamboree 2019 (2019)

Tipo: Encuentro 
Institución organizadora: European Network for Training in Economic Research, Holanda 
Palabras Clave: Jamboree

74th Annual Congress of the International Institute of Public Finance (2018)

Tipo: Congreso 
Institución organizadora: International Institute of Public Finance, Finlandia 
Palabras Clave: Public Economics Public Finance

11th RGS Doctoral Conference in Economics (2018)

Tipo: Congreso 
Institución organizadora: Ruhr Graduate School in Economics, Alemania 
Palabras Clave: Doctoral Workshop

30th Conference of the Italian Society of Public Economics (2018)

Tipo: Congreso 
Institución organizadora: Italian Society of Public Economics, Italia 
Palabras Clave: Public Economics

Public Economic Theory 2018 (2018)

Tipo: Congreso 
Institución organizadora: Association of Public Economic Theory, Vietnam 
Palabras Clave: Public Economics

19th Annual European Health Economics Workshop (2018)

Tipo: Taller 
Institución organizadora: Paris School of Economics, Francia 
Palabras Clave: Health Economics

Idiomas

Inglés

Entiende muy bien / Habla muy bien / Lee muy bien / Escribe muy bien
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Italiano

Entiende muy bien / Habla muy bien / Lee muy bien / Escribe muy bien

Francés

Entiende muy bien / Habla muy bien / Lee muy bien / Escribe muy bien

Español

Entiende muy bien / Habla muy bien / Lee muy bien / Escribe muy bien

Portugués

Entiende bien / Habla bien / Lee bien / Escribe regular

Areas de actuación

CIENCIAS SOCIALES

Economía y Negocios /Economía, Econometría /Economía Pública

CIENCIAS SOCIALES

Economía y Negocios /Economía, Econometría /Economía de la Salud

CIENCIAS SOCIALES

Economía y Negocios /Organización Industrial /Organización Industrial

CIENCIAS SOCIALES

Economía y Negocios /Economía, Econometría /Macroeconomía

CIENCIAS SOCIALES

Economía y Negocios /Economía, Econometría /Economía Bancaria

Actuación profesional

SECTOR GOBIERNO/PÚBLICO - ADMINISTRACIÓN CENTRAL (EXCEPTUANDO MINISTERIOS) -
URUGUAY

Banco Central del Uruguay

VÍNCULOS CON LA INSTITUCIÓN

Funcionario/Empleado (07/2013 - a la fecha) Trabajo relevante

Analista 40 horas semanales

ACTIVIDADES

SERVICIO TÉCNICO ESPECIALIZADO

Analista en Investigaciones Económicas (08/2021 - a la fecha )

Asesoría Económica, Departamento de Investigaciones Económicas
40 horas semanales 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Research in Economics

Analista del Área de Sistema de Pagos (02/2021 - 05/2021 )

Área de Sistema de Pagos, Departamento de Normativa y Vigilancia
40 horas semanales 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía y Negocios / Payment Systems

Analista en la Superintendencia de Servicios Financieros (07/2013 - 01/2021 )

Superintendencia de Servicios Financieros, Estudios de Regulación Financiera
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40 horas semanales 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Financial Regulation

PASANTÍAS

Analista en el Área de Política Monetaria (07/2021 - 07/2021 )

Área de Política Monetaria, Departamento de Análisis Monetario
40 horas semanales 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Monetary Policy

Analista en el Área de Política Monetaria (06/2021 - 06/2021 )

Área de Política Moentaria, Departamento de Modelos Macroeconómicos
40 horas semanales 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Monetary Policy

SECTOR EXTRANJERO/INTERNACIONAL/OTROS - FRANCIA

Toulouse School of Economics

VÍNCULOS CON LA INSTITUCIÓN

Funcionario/Empleado (09/2015 - 07/2020) Trabajo relevante

Estudiante de Doctorado / Teaching Assistant 40 horas semanales 
Durante los estudios de Doctorado en Toulouse dí clases de Macroeconomía a nivel de grado y de
Economía Pública a nivel de posgrado.

ACTIVIDADES

DOCENCIA

Licenciatura 1 (01/2018 - 05/2018 )

Grado
Asistente 
Asignaturas: 
Macreoconomía, 60 horas, Teórico-Práctico 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Macroeconomía

Master 1 (01/2016 - 05/2016 )

Maestría
Asistente 
Asignaturas: 
Public Economics, 30 horas, Teórico-Práctico

SECTOR GOBIERNO/PÚBLICO - ADMINISTRACIÓN CENTRAL (EXCEPTUANDO MINISTERIOS) -
URUGUAY

Banco Central del Uruguay / Superintendencia de Servicios

Financieros

VÍNCULOS CON LA INSTITUCIÓN

Otro (01/2011 - 07/2013)

Consultor 40 horas semanales 
Consultor contratado por el programa de fortalecimiento de la Superintendencia de Servicios
Financieros a cargo del Banco Interamericano de Desarrollo.

ACTIVIDADES
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SERVICIO TÉCNICO ESPECIALIZADO

Consultor (01/2011 - 07/2013 )

Superintendencia de Servicios Financieros, Estudios de Regulación Financiera
40 horas semanales 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Financial Regulation

SECTOR EDUCACIÓN SUPERIOR/PÚBLICO - UNIVERSIDAD DE LA REPÚBLICA - URUGUAY

Facultad de Ciencias Económicas y de Administración

VÍNCULOS CON LA INSTITUCIÓN

Funcionario/Empleado (09/2009 - 01/2011) Trabajo relevante

Ayudante Iniciación a la investigación 20 horas semanales 
Escalafón: Docente 
Grado: Grado 1 
Cargo: Interino

ACTIVIDADES

LÍNEAS DE INVESTIGACIÓN

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

El proyecto del área en el momento se enfocaba al estudio del modelo introvertido de desarrollo de
industrialización por sustitución de importaciones (ISI). Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

Etudio del modelo de desarrollo de industrialización por sustitución de importaciones (ISI)
experimentado por Uruguay entre 1930 y 1960.. Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

Etudio del modelo de desarrollo de industrialización por sustitución de importaciones (ISI)
experimentado por Uruguay entre 1930 y 1960.. Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

Etudio del modelo de desarrollo de industrialización por sustitución de importaciones (ISI)
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experimentado por Uruguay entre 1930 y 1960.. Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

Estudio del modelo de desarrollo de industrialización por sustitución de importaciones (ISI)
experimentado por Uruguay entre 1930 y 1960.. Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

Estudio del modelo de desarrollo de industrialización por sustitución de importaciones (ISI)
experimentado por Uruguay entre 1930 y 1960.. Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

Historia Económica del Uruguay 1930-1960 (09/2009 - 01/2011 )

Estudio del modelo de desarrollo de industrialización por sustitución de importaciones (ISI)
experimentado por Uruguay entre 1930 y 1960.. Mi participación fue a partir de una beca de
investigación, y me concentré en recopilar datos de los censos industriales y su posterior análisis.
Trabajé bajo la coordinación de Sebastian Fleitas y Magdalena Bertino. 
Aplicada 
20 horas semanales 
Instituto de Economía, Área de HIstoria Económica , Otros 
Equipo: Luis Rodrigo Arnabal 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Historia Económica

CARGA HORARIA

Carga horaria de docencia: Sin horas
Carga horaria de investigación: 30 horas 
Carga horaria de formación RRHH: Sin horas
Carga horaria de extensión: Sin horas
Carga horaria de gestión: 10 horas 

Producción científica/tecnológica

Mi acercamiento a la investigación académica comenzó cuando tuve la oportunidad de trabajar en
el en el Área de Historia Económica Instituto de Economía de la Universidad de la República del
Uruguay. Allí colaboré con la línea de investigación principal del Área, que se centraba en el análisis
del período 1930-1960, referente a la Industrialización por Sustitución de Importaciones. Mi
experiencia allí culminó con la publicación de un artículo en la Revista de Historia Industrial de la
Universidad de Barcelona.
En 2011 comencé como consultor en el Banco Central del Uruguay, institución en la cual me
encuentro desempeñando funciones desde ese entonces. En agosto del 2014 comencé mis
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estudios de doctorado en la Toulouse School of Economics, Francia. Allí me especialicé en temas de
Economía Pública, dónde también aplique los conocimientos de Organización Industrial a
problemáticas vinculadas con la Economía de la Salud. En particular, me he concentrado en el
estudio de la regulación óptima de mercados en presencia de bienes que generan un daño para la
salud.
El primer capítulo de mi tesis, publicado en la revista Health Economics,  trata sobre el diseño
óptimo de impuestos a bienes nocivos a la salud cuando existen restricciones al set de bienes que
pueden gravarse. Los últimos dos capítulos de mi tesis están vinculados a la problemática de la
legalización de drogas. El segundo capítulo de mi tesis, publicado en The B.E. Journal of Economic
Analysis and Policy,  estudia el rol del gobierno a través de la participación directa en el mercado de
la marihuana  a través de una firma pública. Dicho análisis es realizado a través de un modelo de
diferenciación vertical, dónde se determina el precio y nivel óptimo de THC, teniendo en cuenta que
el gobierno desea disminuir la participación del mercado negro y que busca que los agentes
internalicen el daño causado asociado a las cantidades de THC, que los individuos no logran percibir
completamente.  El tercer capítulo busca analizar cómo la política óptima contra la lucha del
consumo de drogas es afectado por la política que persiga una economía vecina. La interacción de
las mismas se debe a la posibilidad de que los consumidores locales crucen la frontera para adquirir
dichos bienes nocivos para la salud. Se derivan distintos posibles equilibrios según el grado de
preocupación que los gobiernos tengan por la salud de los ciudadanos y por el valor asignado a los
recursos públicos.
A mi regreso al Banco Central del Uruguay, me he concentrado en desarrollar diversas líneas de
investigación vinculadas a temáticas bancocentralistas, en colaboración con investigadores locales
e internacionales, buscando aportar a la discusión sobre políticas públicas y problemáticas actuales.
Dentro de la línea vinculada a temas de macroeconomía en economías pequeñas y abiertas, se
destaca el artículo que busca determinar cuál debería ser el nivel de inflación óptima para una
economía pequeña y abierta como Uruguay, documento que será enviado próximamente para su
publicación en una revista internacional. Dentro de esta línea de investigación,  se encuentra  el
desarrollo de un modelo neokeyenesiano de agentes heterogéneos (HANK) en el contexto de una
economía pequeña y abierta. Un segundo proyecto en esta línea busca entender los efectos de
derrame de la política monetaria extranjera en una economía pequeña y abierta como la de
Uruguay.
Dentro de los temas de economía bancaria, se destaca la línea de investigación que refiere al
endeudamiento de las personas en Uruguay, dónde ya se han publicado dos documentos de
trabajo, y dónde se proyecta avanzar y profundizar en esta línea y en temas afines.
Como parte de los documentos en los que estoy colaborando dentro de las líneas de investigación
del Área de Investigaciones Económicas del Banco Central del Urugauy, se destaca el documento
que busca aportar conocimiento sobre la formativa de expectativas de inflación y su impacto para el
diseño de la comunicación de la autoridad monetaria, para el cual se llevó a caboen Junio 2024  un
Randomized Controlled Trial.

Producción bibliográfica

ARTÍCULOS PUBLICADOS

ARBITRADOS

Legalizing harmful drugs: government participation and optimal policies (Completo,

2023) Trabajo relevante

Luis Rodrigo Arnabal 
The B E Journal of Economic Analysis & Policy, v.: 23 1 2023, p.:113 - 164, 2023 
Palabras clave: legalization cannabis marijuana government participation optimal policies 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Organización industrial 
Medio de divulgación: Internet 
Lugar de publicación: De Gruyter 
E-ISSN: 19351682 
DOI: https://doi.org/10.1515/bejeap-2021-0309 
https://www.degruyter.com/document/doi/10.1515/bejeap-2021-0309/html 
We are currently witnessing a shift in the approach to combat traffic and consumption of illegal
harmful drugs, being cannabis legalization a prominent example. In this paper, we study how to
optimally regulate the market for cannabis, in a setting where consumers differ in their utility from
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consumption of the psychoactive component of cannabis, THC, and suffer from misperception of
the health damage it causes. We analyze this problem through a vertical differentiation model,
where a black market firm and a public firm compete in prices and qualities (THC content). A
paternalistic government would like to correct for the misperceived health damage caused by
cannabis consumption, as well as to reduce the size of the black market. It is the undesirability of
black market profits what explains that the first-best allocation cannot be decentralized. We find
two possible equilibria, depending on whether the public firm serves those consumers with the
highest or lowest willingness to pay for quality. Paradoxically, when the public firm serves those
consumers with higher taste for THC, a lower average health damage is achieved together with a
better economic result for the public firm. 

   

Optimal design of sin taxes in the presence of nontaxable sin goods (Completo, 2021) Trabajo relevante

Luis Rodrigo Arnabal 
Health Economics, v.: 30 7 , p.:1580 - 1599, 2021 
Palabras clave: illicit drugs optimal taxation physical inactivity sin goods taxability 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economia de la Salud 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Organización Industrial / Organización Industrial 
Medio de divulgación: Internet 
Lugar de publicación: United Kingdom 
E-ISSN: 10991050 
DOI: 10.1002/hec.4269 
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/hec.4269 

  

Una revisión del desempeño de la industria en Uruguay entre 1930 y 1959 (Completo,

2013) Trabajo relevante

Luis Rodrigo Arnabal , Magdalena Bertino , FLEITAS, SEBASTIÁN 
Revista De Historia Industrial, v.: 53 3 , p.:143 - 173, 2013 
Palabras clave: Industria Ramas Uruguay América Latina 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Industrial Organization 
Medio de divulgación: Internet 
Lugar de publicación: Barcelona 
ISSN: 11327200 
E-ISSN: 23853247 
http://www.ub.edu/rhi/ 

   

DOCUMENTOS DE TRABAJO

Visual vs. textual communication: Impact on firms' inflation expectations and central bank credibility

(2025)

Completo
Luis Rodrigo Arnabal , Jorge Ponce , Miguel Mello 
Serie: 2025, v: 3 
Documento de Trabajo del BCU 
Palabras clave: Inflation expectations credibility monetary policy communication randomized
controlled trial Uruguay 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Inflación 
Medio de divulgación: Internet 
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/estudios/Paginas/Detalle.aspx?itm=133 
Identificamos causalmente cómo las expectativas de inflación de las empresas y su confianza en el
banco central responden a información con el mismo contenido relevante presentada en diferentes
formatos. La comunicación mediante texto simple y elementos visuales influye eficazmente en las
expectativas de inflación, mientras que los mensajes en texto complejo no logran efectos similares.
Las empresas expuestas a representaciones visuales de la información ajustan sus expectativas de
manera significativamente mayor que aquellas que reciben la misma información en formato
textual. Es importante destacar que el efecto del contenido visual es particularmente fuerte, pero
de corta duración. Los mensajes en texto complejo pueden debilitar la credibilidad del banco
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central. Estos resultados sugieren que existe margen para adaptar la comunicación, de modo de
alinear mejor las expectativas de inflación de las empresas con los objetivos de inflación, sin
comprometer la credibilidad de la autoridad monetaria.

Tasas de interés en Uruguay: proximidad al tope legal (2025)

Completo
Luis Rodrigo Arnabal , Santiago Taroco 
Serie: 2025, v: 8 
Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del Uruguay 
Palabras clave: Tasas de interés; Tope legal; Usura; Uruguay. 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Bancaria 
Medio de divulgación: Internet 
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/8.2025.pdf 
Este estudio presenta un análisis descriptivo de las tasas de interés aplicadas en el mercado de
crédito uruguayo entre marzo de 2012 y diciembre de 2024. Su objetivo es documentar la
evolución y la distribución de estas tasas, con especial atención a su proximidad al tope establecido
por la normativa vigente. Los resultados indican que el 92,1% de las operaciones efectuadas en el
período se otorgaron a tasas inferiores al tope legal, representando el 94,0% del capital prestado.
Entre las operaciones en el tope legal, la incidencia fue del 6,8% en el segmento de crédito al
consumo y del 20,9% en el crédito a empresas, en ambos casos con un 6,1% del capital
correspondiente a cada destino. En términos de distancia relativa al tope legal, las tasas se
ubicaron, en promedio, un 31,9% por debajo de dicho tope.

Global Banks' Spillovers to Emerging Markets (2025)

Completo
Luis Rodrigo Arnabal 
Serie: 2025, v: 12 
SERIE DE DOCUMENTOS DE TRABAJO DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY 
Palabras clave: Global Banks; Financial intermediaries; Emerging markets; International Spillovers;
Exchange Rate; Firm Transmission; 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Macroeconomía 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Bancaria 
Medio de divulgación: Internet 
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/12.2025.pdf

Endeudamiento de los jóvenes en Uruguay (2024)

Completo
Luis Rodrigo Arnabal , Jorge Ponce , Santiago Taroco , Cecilia Dassatti , Victoria Landaberry 
Serie: 2024, v: 1 
Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del Uruguay 
Palabras clave: endeudamiento; jóvenes; Uruguay 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Bancaria 
Medio de divulgación: Internet 
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/1.2024.pdf

Optimal inflation target in small open economies: the role of asymmetric nominal rigidities

(2024) Trabajo relevante

Completo
Luis Rodrigo Arnabal , Javier García-Cicco 
Serie: 2024, v: 2 
Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del Uruguay 
Palabras clave: Optimal inflation; Downward wage rigidity; Small open economies; Indexation. 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Macroeconomía 
Medio de divulgación: Internet 
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/2.2024.pdf

Endeudamiento de las personas físicas en Uruguay (2023) Trabajo relevante

Completo
Luis Rodrigo Arnabal , Jorge Ponce , Santiago Taroco , Victoria Landaberry , Cecilia Dassatti 
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Serie: 2023, v: 7 
Documento de trabajo del Banco Central del Uruguay 
Palabras clave: Endeudamiento personas físicas Uruguay 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Bancaria 
Medio de divulgación: Internet 
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/7.2023.pdf

Evaluaciones

EVALUACIÓN DE PUBLICACIONES

REVISIONES

Latin American Journal of Central Banking ( 2026 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Se realizaron referee reports para el 2026 para el Latin American Journal of Central Banking.

Latin American Journal of Central Banking ( 2025 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Se realizaron referee reports para el 2025 para el Latin American Journal of Central Banking.

Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del Uruguay ( 2025 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Se realizaron referee reports para la Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del
Uruguay

Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del Uruguay ( 2024 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee Report para Serie de Documentos de Trabajo del Banco Central del Uruguay

Journal of Infrastructure, Policy and Development ( 2024 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee Reports para Journal of Infrastructure, Policy and Development

Empirical Economics (EMEC) ( 2024 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee report para Empirical Economics (EMEC)

Empirical Economics ( 2023 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee report para Empirical Economics

Journal of Public Economic Theory ( 2022 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee Report para la revista Journal of Public Economic Theory a solicitud de Editor.

Journal of Public Economic Theory ( 2022 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee Report para el Journal of Public Economic Theory

Health Economics ( 2021 )
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Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee Report elaborado para la revista Health Economics a solicitud de Editor

Referee Report para Health Economics ( 2021 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Se realizaron Referee Reports para Health Economics

Economic Modelling ( 2018 )

Tipo de publicación: Revista
Cantidad: Menos de 5 
Referee Report para la revista Economic Modelling a solicitud de Editor.

EVALUACIÓN DE EVENTOS Y CONGRESOS

JORNADAS ANUALES DE ECONOMÍA DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY ( 2021 / 2026 )

Comité programa congreso 
Uruguay
Arbitrado

BANCO CENTRAL DEL URUGUAY 
Integro el Comité Científico de las Jornadas Anuales de Economía desde el 2021.

Formación de RRHH

TUTORÍAS EN MARCHA

POSGRADO

Tutor de Tesis de Maestría en Finanzas (2025)

Tesis de maestria
Sector Educación Superior/Público / Universidad de la República / Facultad de Ciencias Económicas
y de Administración / Maestría en Finanzas , Uruguay 
Programa: MAESTRÍA EN FINANZAS 
Tipo de orientación: Tutor único o principal 
Nombre del orientado: DIEGO BALSAS 
País/Idioma: Uruguay, 
Palabras Clave: Portafolio de inversion Inversores Instituionales Uruguay 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Negocios y Administración / Finanzas 
Titulo de la Tesis: Inversores institucionales en Uruguay: composición, evolución de sus portafolios
de inversión y efectos de una apertura regulatoria sobre la demanda de deuda soberana uruguaya.

Otros datos relevantes

PRESENTACIONES EN EVENTOS

LACEA 2025 RECIFE (2025)

Encuentro
Presentación en Sesión Contributiva en 2025 Recife
Brasil
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 30 
Nombre de la institución promotora: LACEA 
Alcance geográfico: Regional Palabras Clave: LACEA 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Macroeconomía 

LACEA LAMES Annual Meeting 2024 (2024)

Encuentro
Optimal inflation target in small open economies: the role of asymmetric nominal rigidities
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Uruguay
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: LACEA LAMES 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: LACEA LAMES URUGUAY 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / MACROECONOMIA 

Latin American Journal of Central Banking Conference (2024)

Encuentro
Optimal inflation target in small open economies: the role of asymmetric nominal rigidities
México
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: CEMLA JCBC Ciudad de Mejico 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / MACROECONOMIA 

XXVIII Meeting of the Central Banks Researchers Network (CEMLA) (2023)

Encuentro
Optimal inflation target in small open economies: the role of asymmetric nominal rigidities
México
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (CEMLA) 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: Red de Investigadores CEMLA Mexico 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / MACROECONOMIA 

LACEA Health Economics Network (XIII RIDGE FORUM) (2022)

Encuentro
Legalizing harmful drugs: Government participation and optimal policies
Argentina
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: LACEA RIDGE 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: LAHEN WORKSHOP LACEA RIDGE 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 

ENTER JAMBOREE (2019)

Encuentro
Legalizing Marijuana: Government Participation & Optimal Policies
Holanda
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: TILBURG UNIVERSITY - ENTER NETWORK 
Alcance geográfico: Regional Palabras Clave: ENTER NETWORK JAMBOREE TILBURG
UNIVERSITY 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 

19th ANNUAL EUROPEAN HEALTH ECONOMICS WORKSHOP (2018)

Encuentro
Taxable and nontaxable sin goods
Francia
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: PARIS SCHOOL OF ECONOMICS - HOSPTIAL
INNOVATION ECONOMICS 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: EUROPEAN HEALTH ECONOMICS
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WORKSHOP PARIS SCHOOL OF ECONOMICS HOSPITAL INNOVATION ECONOMICS 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 

International Conference on Public Economic Theory (PET 2018) (2018)

Encuentro
Taxable and Nontaxable sin goods
Vietnam
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: Association for Public Economic Theory (APET) 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: PUBLIC ECONOMIC THEORY CONFERENCE
APET VIETNAM 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 

4th Annual Congress of the International Institute of Public Finance (IIPF 2018) (2018)

Congreso
Taxable and nontaxable sin goods
Finlandia
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: INSTITUTE OF PUBLIC FINANCE (IIPF) 
Alcance geográfico: Internacional Palabras Clave: IIPF PUBLIC FINANCE FINLANDIA 
Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 

XXX SIEP Conference 2018 (2018)

Encuentro
Taxable and nontaxable sin goods
Italia
Tipo de participación: Expositor oral 
Carga horaria: 24 
Nombre de la institución promotora: SIEP (Italian Society of Public Economics) - Padova University 
Alcance geográfico: Internacional Areas de conocimiento: 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía Pública 
Ciencias Sociales / Economía y Negocios / Economía, Econometría / Economía de la Salud 

JURADO/INTEGRANTE DE COMISIONES EVALUADORAS DE TRABAJOS ACADÉMICOS

PREMIO DANIEL VAZ a TESIS de MAESTRÍA 2024 de la Sociedad de Economistas del Uruguay (2024)

Candidato: PREMIO DANIEL VAZ a TESIS de MAESTRÍA 2024 de la Sociedad de Economistas del
Uruguay
Tipo Jurado: Tesis de Maestría
Luis Rodrigo Arnabal , Florencia Amabile , Facundo Danza , Maren Vairo 
Maestría en Economía / Sector Educación Superior/Público / Universidad de la República /
Facultad de Ciencias Económicas y de Administración / Uruguay 
Sitio Web: https://seu.org.uy/ 
País: Uruguay 
Idioma: Inglés

CONSTRUCCIÓN INSTITUCIONAL

Desde el 2021 coordino el Grupo de Lectura de Modelos Macro desde el Banco Central del Uruguay, con

participación de personal del BCU, estudiantes de doctorado en el exterior, investigadores locales y de

Universidades del Exterior, cuyo objetivo es aprender a través de la presentación de trabajos de frontera en

la temática en sesiones periódicas por parte de los participantes y la discusión de los mismos.

Desde 2022 me encuentro coordinando el Seminario de Economía del Banco Central del Uruguay, con una

frecuencia de al menos 12 Seminarios por año, donde investigadores locales e internacionales presentan sus

trabajos más recientes.

Desde 2025 me encuentro  liderando las Jornadas Anuales de Economía del Banco Central del Uruguay.
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Indicadores de producción

ACTIVIDADES
15

Líneas de investigación 7

Docencia 2

Servicio Técnico Especializado 4

Pasantia 2

PRODUCCIÓN BIBLIOGRÁFICA
9

Artículos publicados en revistas científicas 3

Completo 3

Documentos de trabajo 6

Completo 6

EVALUACIONES
13

Evaluación de eventos 1

Evaluación de publicaciones 12

FORMACIÓN RRHH
1

Tutorías/Orientaciones/Supervisiones en marcha 1

Tesis de maestria 1

  

16


